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Principer for utférande av ordrar

Godkannanden

Jag bekréftar att jag har mottagit och accepterar dessa principer for utférande av ordrar.

Jag accepterar dessutom att:

e mina ordrar, och del av order, kan komma att utféras utanfor en reglerad marknad, multilateral handelsplattform (MTF) eller en

organiserad handelsplattform (OTF).

e mina ordrar, avseende vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handlas pé en reglerad marknad, MTF eller
OTF och som inte kan utforas omedelbart pa grund av radande marknadsforhallanden, inte offentliggérs omedelbart.

1. Inledning

Dessa principer ger information om hur Svenska Handelsbanken
AB (publ) ("Banken”) efterstravar att uppna béasta mojliga resultat
for sina kunder pa en kontinuerlig basis nar Banken genomfor
eller formedlar kundordrar i finansiella instrument, enligt kraven i
EU:s direktiv 2014/65 om marknader for finansiella instrument
("MIFID 1I”) och dartill hérande regelverkskrav.

Denna del av Bankens riktlinjer for utférande av ordrar ger en
allman information rérande Bankens tillvagagangssatt for basta
méjliga utférande. Den allmédnna delen kompletteras av bilagor
som ger ytterligare detaljer kring vara hansynstaganden inom
respektive tillgangsslag. De specifika bilagorna ska lasas parallellt
med den allménna riktlinjerna for utférande av ordrar.

2. Vad ar basta mojliga utférande?

Basta mojliga utforande ar kravet pa vardepappersforetag, sdsom
Banken, att vidta alla atgarder som behdvs for att uppna basta
mojliga resultat for sina kunder pa kontinuerlig basis nar de utfor
ordrar for kunds rakning, detta krav géller ocksa nar Banken
formedlar kundordrar till andra juridiska personer. For att
sékerstalla basta mojliga utforande ska hansyn tas till ett antal s k
utforandefaktorer for att avgora deras relativa vikt baserat pa
kundens egenskaper, typ av finansiellt instrument och vilka
marknader som Banken har till forfogande. De utférandefaktorer
som ska beaktas ar: pris, kostnader, snabbhet, sannolikhet for att
ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan
avvecklas, storlek samt andra dvervéganden som géller utférandet
av ordern.

Banken ska upprétta och implementera effektiva rutiner och
principer for att folja kraven ovan. Det kravet innebér inte att
Banken méste erhélla det basta méjliga resultatet for kunder vid
varje givet tillfalle. Banken behdver istallet 6vervaka hur dess
rutiner och principer for utférande av order fungerar i praktiken.

Banken ska publicera tva typer av rapporter som ror basta mojliga
utférande; en kvartalsrapport om kvaliteten pé utférandet (endast
s k utférandeplatser, sdisom nar Banken ar systematisk
internhandlare, marknadsgarant eller annan likviditetsleverantor)
och minst arligen publicera de fem framsta handelsplatserna i
fraga om handelsvolym dar order har utforts (alla
vérdepappersforetag).

I tillagg till reglerna om basta moéjliga utférande ska foretagen
alltid respektera den dvergripande skyldigheten att agera hederligt,
réttvist och professionellt i enlighet med kundernas bésta
intressen.

3. Omfattning av Bankens krav pa basta

mojliga utférande
a.  Vardepappersforetag: Svenska Handelsbanken AB (publ)
(dvs Banken)

b.  Kundtyper: Dessa principer galler saval professionella som
icke-professionella kunder. Kunderna har fatt ett formellt
meddelande fran Banken dar de upplyses om sin
kundkategori. Om inte annat anges géller dessa principer pa
samma sétt oavsett om de &r en icke-professionell kund eller
en professionell kund. Notera att principerna inte galler
jambdrdiga motparter; féljaktligen har Banken inte
skyldighet att tillhandahdlla basta méjliga utférande i
transaktioner som ingatts med jambordiga motparter, savida
Banken inte avtalat annat. Icke desto mindre kommer
Banken att agera hederligt, réttvist och professionellt och
kommunicera pa ett satt som ar rattvist, korrekt och tydligt
med hénsyn tagen till den jdmbdrdiga motpartens
beskaffenhet och dennes verksamhet.

c. Investeringstjanster: Kraven pa basta méjliga utférande
géller féljande investeringstjanster (och kombinationer
darav) fran Banken:

a. Utfdrande av order for kunds rakning. Det r till
exempel fallet ndr Banken &r medlem/handelsdeltagare
pé en handelsplats och utfor orderna i eget namn for
kundens rakning. Andra exempel &r nér Banken kdper
eller séljer andelar i investeringsfonder fér kunds
rakning direkt fran fondbolaget och nar Banken tar emot
anmélningssedlar frn en kund for att kopa aktier i en
nyemission.

b. Mottagande och vidarebefordran av order. | det fallet
tar Banken emot kundordern och vidarebefordrar den till
ett annat foretag for utférande, t ex nér Banken inte &r
medlem pé den handelsplats dér instrumentet handlas.
Det géller &ven sammanforande av tva eller fler
placerare for att darigenom fa till stdnd en transaktion
mellan de placerarna dar sé &r tillampligt. Observera att
sdvida inte annat sagts, eller &r uppenbart givet
sammanhanget, innefattar begreppet “utférande av
order” eller liknande i dessa principer &ven mottagande
och vidarebefordran av order.

c. Handel for egen rakning. Kraven pa basta mojliga
utférande géller &ven nér Banken handlar for egen
rékning och kunden hyser en befogad forvantan att
Banken ska tillvarata dennes intressen vad galler
utférandet av en transaktion. For att avgdra huruvida
kunder hyser befogad forvantan pa ett
vérdepappersforetag har EU-kommissionen lagt fram ett
test bendmnt “test om befogad férvantan” (”legitimate
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reliance test”). | syfte att avgdra huruvida Banken &r
skyldig att uppfylla kraven pé basta méjliga utforande
gentemot en kund nér Banken handlar i egen bok
bedémer Banken séledes foljande faktorer:

- vilken part som initierar transaktionen;

- huruvida det finns en sedvana pa marknaden att géra
prisjamforelser;

- den relativa pristransparensen pé den specifika
marknaden; och

- informationen som l&mnats av Banken och
eventuella ingangna avtal.

Icke-professionella kunder

For att agera i kundernas bésta intresse tillampar Banken
basta mojliga utforande i alla affarer for icke-professionella
kunders rékning, om inget annat har angetts.

Professionella kunder

Nér professionella kunder ber om fasta eller indikativa
priskvoteringar forutsétts att ingen befogad forvantan
foreligger. Det ar i allménhet Bankens priser, baserade pa
Bankens standardmadssiga riskparametrar, snarare &n att de
nodvandigtvis &r representativa for de bésta priserna pa
marknaden. Givet tjansternas och marknadernas
beskaffenhet som praglas av férhandling med kvalificerade
motparter med god pristransparens pa marknaden och ofta
alternativa handelsmdjligheter éppna for dem, samt att
Banken agerar for egen rékning (och déarmed motpart) i de
transaktioner som uppstar, har Banken beddmt att reglerna
om bésta méjliga utférande inte géller de flesta transaktioner
som ingds med den har typen av kunder. Men Banken
kommer att Gvervaga om det finns négra situationer dar de
professionella kunderna icke desto mindre hyser befogad
forvantan pa Banken och, nar alla relevanta faktorer
beaktats, och slutsatsen blir att kunder faktiskt hyser sédan
kommer principerna att tillimpas pa relevanta
priskvoteringar.

d.  Produkter som omfattas: Regler om bésta mojliga
utforande galler utférande av kundorder i finansiella
instrument. En uttdmmande lista dver finansiella instrument
finns i bilaga 1 och tacker éverlatbara véardepapper,
penningmarknadsinstrument, andelar i kollektiva
investeringar, olika typer av derivat och utslappsratter
oavsett om de &r bdrsnoterade eller inte.

Observera att vissa transaktioner i valuta inte betraktas som
finansiella instrument enligt definitionen ovan. Oaktat darav
kommer Banken att stréva efter att tilldmpa motsvarande
krav dven vad géller transaktioner i valuta.

Transaktioner som dock inte omfattas av dessa principer &r t
ex laneavtal och inlaning, vilka inte betraktas som
finansiella instrument. Observera att oavsett om principerna
galler produkten i fraga, ar Banken angelégen att agera
hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med
kundernas bésta intressen i all sin verksamhet.

Givet skillnader i marknadsstruktur eller strukturen pa
finansiella instrument &r det svart att identifiera och
applicera en enhetlig standard och forfarande for basta
méjliga utférande som skulle vara giltig och verksam for
alla slag av finansiella instrument. Skyldigheterna tillampas
darfor pa ett satt som beaktar de olika omstandigheter som

ror utforande av order som galler den sarskilda typen av
finansiellt instrument (se vidare i bilagorna).

Finansiella instrument som (i) inte &r upptagna for handel
eller (ii) inte handlas pa nagon handelsplats kallas “Over the
Counter Products” (OTC-produkter). MiFID Il kréver att
foretag som utfor order eller handlar fér egen rakning i
OTC-produkter, dar basta mojliga utférande galler,
kontrollerar att priset som erbjuds kunden ar réattvist. Det ska
gobras genom att samla in marknadsdata for att uppskatta
priset pa aktuell produkt och, dar sa ar méjligt, genom att
jamféra med liknande och jamférbara produkter ("checking
the fairness of price”). Banken har rutiner for att sékerstalla
detta som del av sin pagaende uppféljning av basta méjliga
utférande.

4. Kundspecifika instruktioner

Om kunden lamnar en specifik instruktion, antingen en generell
instruktion eller en instruktion avseende ett visst affarsuppdrag
kommer en sadan instruktion att ha foretrade framfor vad som
anges i detta dokument och Banken kommer att félja instruktionen
sd langt det ar rimligt genomfarbart nar affaren utfors. Dar
kundens instruktion géller endast en del av ordern kommer
Banken fortsitta att tillimpa principerna for utférande av order pa
de delar av ordern som inte tacks av den specifika instruktionen.
Exempel pé s&dana instruktioner ar énskemal om att utfora ordern
pa en sarskild handelsplats, anvandande av en specifik
algoritm/ordertyp eller att utfora en order under en sérskild
tidsram.

Genom att folja kundens specifika instruktion kommer Banken att
ha uppfyllt kravet att ge det bésta mojliga utférandet i den delen.
En specifik instruktion kan saledes komma att innebéra att
Banken inte kan vidta de atgarder som angetts i detta
dokument for att uppné basta méjliga resultat vad galler den
delen av affaren som tacks av kundens specifika instruktion.

5. Utforande av order — att erhalla basta

mojliga resultat

Med forbehall for eventuella specifika instruktioner som kan
lamnas av kunden (se ovan), vid utférande av order for kunds
rakning, kommer Banken att vidta alla atgarder som behovs for att
uppna basta mojliga resultat med beaktande av
utforandefaktorerna som réknas upp i § 6 nedan.

Banken faststéller den relativa betydelsen av de olika
utférandefaktorerna genom anvandande av Bankens affarsméassiga
omddme och erfarenhet med beaktande av tillganglig
marknadsinformation och de utférandekriterier som anges i § 6
nedan.

6. Utforandefaktorer, utféorandekriterier och

relativ vikt
De utforandefaktorer som ska beaktas nar order utfors ar:

pris, kostnader, snabbhet i utférandet, sannolikhet for utférande
och avveckling, storlek, art och alla andra dvervdganden som
Banken beddmer ar av vikt for utférandet av ordern.

Icke-professionella kunder

Nér en order hanteras eller utfors for en icke-professionell kunds
rakning faststélls tillhandahallandet av basta méjliga utférande i
termer av “total ersattning”, som utgor priset for det finansiella
instrumentet plus kostnader i samband med utférandet (ndr och om
de vidaredebiteras till kunden), Dessa kostnader ska inbegripa
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kundens alla utgifter som hanfor sig direkt till orderns utférande
(déribland handelsplatsens avgifter, clearing- och
avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalats till
tredjeparter som deltagit i utférandet av ordern).

For order fran icke-professionella kunder ges skyndsamhet,
sannolikhet for utférande och avveckling, orderns storlek och
beskaffenhet, paverkan pa marknaden och andra implicita
transaktionskostnader foretrade fore det omedelbara priset och
kostnadsbeaktanden endast i s3 matto som de bidrar till att
leverera det basta mdjliga resultatet i termer av total erséttning.

Professionella kunder

For att uppna basta mojliga utforande vid utférande av en order for
en professionell kunds rakning ska den relativa vikten av
utférandefaktorer avgoras baserat pé ett antal utforandekriterier,
namligen egenskaperna hos:

e kunden, bl a klassificering och erfarenhet;

o ordern, bl a eventuella strategier eller specifika instruktioner,
orderns storlek och den sannolika effekten pa marknaden;

e de finansiella instrumenten, bl a likviditet, handelsmdnster och
transparens som galler for det specifika finansiella
instrumentet; samt

o handelsplatsen for utférandet, marknaden eller motparten till
vilken ordern kan riktas.

Normalt sett anger Banken pris som den mest betydande faktorn
vid utférande av en order for en professionell kunds rékning. Det
kan dock finnas omstandigheter dar den framsta utférandefaktorn
kan variera och priset ska inte langre vara den dominerande
utférandefaktorn; t ex vid utférande i illikvida vardepapper eller
for stora order blir sannolikheten for utférande och effekt pa
marknaden viktigare. | syfte att vidta alla atgarder som behovs ska
Bankens personal, med kundens bésta for dgonen, anvénda sin
erfarenhet och sitt affarsméssiga omddme for att utvardera den
tillgangliga marknadsinformationen for att uppna den basta
balansen av ett antal, ibland motstridiga, utférandefaktorer. Det
betyder inte att uppna eller garantera bésta pris for varje
kundorder, men det basta méjliga resultatet som rimligen kan
forvéntas givet sammanhanget och de resurser som tillgangliga for
Bankens front office.

7. Metoder for utféorandet

7.1 Handel pa handelsplats eller OTC

For att uppna basta mojliga resultat har Banken méjlighet att
utfora ett affarsuppdrag genom att anvénda en eller en
kombination av de metoder som beskrivs i detta dokument for
utférandet.

e Order som utfors direkt pa en eller flera reglerade marknader,
MTF:er eller OTF:er (handelsplatser) kan géras nér Banken
utfor ordern direkt pa en handelsplats eller — dar
Handelsbanken inte &r medlem eller handelsaktér — genom
tredje part.

e Order som utfors utanfor en reglerad marknad, MTF eller
OTF far utféras genom att en order matchas mot en annan
kunds order; genom att utféra ordern mot en systematisk
internhandlare (“S1”, d v s ett vardepappersforetag som i en
organiserad, frekvent, systematiskt och véasentlig omfattning
handlar fér egen rakning nér det utfor kundorder utanfor en
reglerad marknad, en MTF- eller OTF-plattform utan att
utnyttja ett multilateralt system) (vilket innefattar Bankens
egen Sl); utford pa nagot annat sétt for Bankens egen rakning

(t ex genom att Banken stéller pris); eller genom att utféra
order mot ett vardepappersbolag som dr tredje part (maklare),
savida inte kunden har instruerat Banken att ordern inte far
utforas utanfor en reglerad marknad, MTF eller OTF. Genom
att godta detta dokument godkanner kunden aven sadant
utférande utanfor en reglerad marknad, MTF eller OTF.

En transaktion anses som utford pa en handelsplats om den
genomfdrs genom handelsplatsens system eller enligt dess regler.
Darfor behdver en transaktion inte utforas i en handelsplatsens
orderbok for att betraktas som utford pa en handelsplats; aven
transaktioner som forhandlats utanfor orderboken men
rapporterats till handelsplatsen i enlighet med dess regler omfattas.
Sadana manuella affarer méste dock tillampa ett undantag fran
transparensskyldigheten, t ex undantag vid férhandlade priser
(negotiated price waiver) eller order av storre storlek &n normalt i
marknaden (large in scale waiver).

For vissa finansiella instrument som handlas pa flera
handelsplatser anvander Banken sig av en s k "Smart Order
Router” (SOR) for optimering av orderhantering. SOR:en kan dela
upp den ursprungliga ordern i flera mindre ordrar for att kunna
utfora kundorder enligt principerna for utférande av ordrar.

Banken ska inte diskriminera mellan handelsplatser utan fattar ett
beslut grundat pa beaktande av utférandefaktorerna och de
utforandekriterier som rér handelsplatsens egenskaper, t ex dess
avvecklingsarrangemang, handelsspérrar, schemalagda auktioner
eller andra relevanta beaktanden. Dessa kriterier kommer i
allmanhet att vara sekundara i forhallande till de allménna
utforandefaktorer som listas ovan.

7.2 Handelskapacitet
Vid utférandet av kundordrar kan banken agera som
kommissiondr eller for egen rakning.

Handel som kommissionar

Né&r Banken agerar som kommissiondr handlar den i eget namn for
kundens rdkning. Det &r fallet n&r Banken utfor en order for en
kunds rékning eller tar emot eller vidarebefordrar en order. Med
de begrénsningar som foljer av eventuella specifika instruktioner
har Banken alltid skyldighet att tillhandahélla basta méjliga
utférande nér den agerar som kommissionar.

Handel for egen rakning och systematisk internhandel
Banken kan ocksa agera fér egen riakning och utféra kundordrar
mot sina egna bdcker, déribland som systematisk internhandlare
eller marknadsgarant/likviditetsleverantdr. Handel for egen
rékning exponerar vanligtvis Banken for marknadsrisk. | vissa fall
kan Banken emellertid agera som en s k riskless principal eller
matched principal (dvs. ingd en transaktion pa marknaden for egen
rakning men pa basis av att Banken har en motsvarande
transaktion med en kund). Atagande att tillhandahdlla bésta
utforande kommer aven att uppkomma under omstandigheter dar
banken agerar som riskless/matched principal.

For professionella kunder och kvoteringsbaserade marknader, se
testet om befogad forvéntan ovan.

Banken kan bli systematisk internhandlare (SI) for ett eller fler
finansiella instrument. Under dessa omstandigheter kan Banken,
sdvida inga andra instruktioner ges och alltid i 6verensstammelse
med denna policy, vélja att internalisera en kunds order genom att
utfora den helt eller delvis mot Bankens huvudbok.
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7.3 Direkt elektroniskt tilltrade (Direct Electronic
Access, "DEA")

Direkt elektroniskt tilltrade (DEA) innebdr ett arrangemang dér
Banken, sdsom medlem eller deltagare pa en handelsplats, tillater
en person att anvanda sin handelskod sa att personen pa
elektronisk vag kan skicka ordrar hanférliga till ett finansiellt
instrument direkt till handelsplatsen.

Direkt elektroniskt tilltrade kan delas in i:

. DMA (Direct Market Access, direkt marknadstilltrade):
ordern skickas med hjélp av medlemmens infrastruktur, eller

. SA (Sponsored Access, sponsrat tilltrdde): ordern skickas
utan medlemmens infrastruktur, dvs. personen &r ansluten direkt
till handelssystemet.

Dér Banken erbjuder DEA specificeras detta i tillamplig bilaga.

7.4 Smart Order Router ("SOR")

En Smart Order Router (SOR) &r en algoritm som anvénds for
optimering av orderhantering till olika handelsplatser for att kunna
utféra basta mojliga utférande. En SOR kan dela upp den
ursprungliga ordern i flera mindre ordrar for att kunna utféra
kundorder enligt dessa principer.

7.5 Order och RFQ-system

Order

Som redan har noterats aligger det Banken att tillhandahalla basta
méjliga utférande nér Banken utfor ordrar for en kunds réakning
eller tar emot och vidarebefordrar sddana ordrar till andra enheter.
Rent generellt definieras en order som en bindande instruktion
fran en kund till Banken att kopa eller sélja ett finansiellt
instrument.

Request for Quote, RFQ-system (Anbudsinfordran)

Basta mojliga utforande kan gélla nar Banken deltar i handel for
egen rakning genom att stélla priser pA RFQ-basis. Rent generellt
ar en RFQ en inbjudan att tillhandahélla ett exekverbart anbud om
att kdpa eller sélja ett specifikt finansiellt instrument. For att
kunna utgora en RFQ maste tillracklig information tillhandahallas
for att gora det mojligt for Banken, om den sa véljer, att
tillhandahalla ett exekverbart anbud i utbyte. Banken kan ocksa
valja att erbjuda s& kallade “’streaming quotes” (I6pande anbud)
(dar kunden erhaller en strom av anbud som ar giltiga under en
begrénsad tid, i stallet for ett enda anbud) eller att delta i eller
erbjuda RFQ-handelssystem (vilket &r ett handelssystem dar ett
eller flera anbud tillhandahélls som svar pa en begéaran om ett
anbud som har I[&mnats av en eller flera medlemmar eller
deltagare; dér anbudet enbart &r exekverbart av den medlem eller
deltagare som efterfragar det).

8. Utfoérande av order, allmant
Banken kommer normalt att hantera order i finansiella instrument
genom att:

e omgaéende skicka ordern — antingen direkt eller via tredjepart -
till den eller de handelsplatser som Banken anser méjliggor
basta mojliga utférande, varvid ordern, om den inte genomférs
i sin helhet omedelbart, kan komma att skickas till en eller
flera andra handelsplatser

e ldgga samman ordern med andra ordrar och déarefter skicka
ordern till de handelsplatser som Banken anser méjliggor basta
méjliga utforande,

e genomfdra ordern genom flera separata transaktioner pa nagon
av handelsplatserna

e genomfdra ordern mot Bankens eget lager eller mot annan
kunds order till ett pris som motsvarar marknadspriset varvid
den mest likvida externa handelsplatsens pris kommer att
anvandas for att bestdamma referenspris eller motsvarande.

Betré&ffande order avseende vardepapper som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller handlas pa en reglerad
marknad, MTF eller OTF, dér kunden har angett ett lagsta pris vid
forsaljning eller ett hogsta pris vid kop (limit) som inte
dverensstammer med radande marknadsvillkor och som darmed
inte utan dréjsmal utfors av Banken godkénner kunden att Banken
inte offentliggdr dessa omedelbart genom att godta detta
dokument.

| vissa fall staller Banken, indikativa eller fasta, priser direkt mot
kunden. Dérefter gors en dverenskommelse mellan parterna,
antingen nér kunden godtar ett fast pris som anges av Banken
eller, i fallet med ett indikativt pris, ndr Banken har bekréftat priset
till kunden och kunden har godként priset. Priset aterspeglar
kostnaden for kapital och motpartsrisk, liksom vinstmarginal pa
marknadsmassiga villkor. | dessa situationer ingas ett avtal mellan
tva parter. | forhallande till professionella kunder som ber om
priskvoteringar har Banken faststallt, i enlighet med testet om
befogad forvantan, att i de flesta transaktioner som ingas med den
typen av kund utfér Banken inte ordern for kundens rakning och
bésta méjliga utférande &r inte tillampligt. Banken kommer att
overvaga om det finns nagra situationer dar kunderna icke desto
mindre hyser sadant befogad forvantan pa Banken. Nar alla
relevanta faktorer beaktats, och slutsatsen blir att kunder faktiskt
hyser sadan befogad férvantan pa Banken, kommer principerna
for utforandet av ordrar att tillampas pa relevanta prisforfragningar
som kunder begar. For icke-professionella kunder sakerstéller
Banken bésta orderutférande.

P& kunds begaran ska Banken kunna visa att Banken har verkstallt
kundens order i enlighet med Bankens principer for utférande av
ordrar och pa en behdrig myndighets begéran kunna beldgga
efterlevnaden av reglerna.

9. Handelsplatser som huvudsakligen
anvands av Banken for utférande av ordrar

och 6versyn av handelsplatser

Banken deltar i handel pa diverse reglerade marknader och andra
handelsplatser. Banken utvérderar regelbundet (minst en gang om
aret och nér det sker storre forandringar) de handelsplatser som
ska anvéndas for utforande av ordrar. | samband harmed ska
Banken beakta kvalitativa kriterier sisom
avvecklingsarrangemang, handelsspérrar, schemalagda auktioner
eller andra relevanta beaktanden. Banken ska ocksa analysera de
kvartalsvisa rapporter 6ver kvaliteten pa utforandet som
handelsplatserna ska offentliggora.

For en lista 6ver de handelsplatser som huvudsakligen anvéands av
Banken se www.handelsbanken.se eller kontakta nagot av
Bankens kontor. Denna lista éver handelsplatser &r inte
uttdmmande men omfattar de handelsplatser som gér det mojligt
for Banken att stadigvarande uppna basta mojliga resultat vid
utforande av kundordrar.

For att kunna genomfora transaktioner i instrument som handlas
pa handelsplatser dar Banken inte deltar i handel kommer Banken
att vidarebefordra ordern till en handelsaktor (maklare) med direkt
atkomst till dessa handelsplatser. Val av méaklare baseras pa
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objektiva kriterier, sdsom tillgéng till handelsplatser och
marknadstéckning, och Banken ska sékerstélla att méklaren ska
tillhandahalla basta maéjliga utférande pa kontinuerlig basis, med
beaktande av utférandefaktorerna. | detta syfte kommer Banken att
samla in och granska méklarens utférandepolicy och arrangemang,
sd att Banken kan forsakra sig om att kravet pa basta mojliga
utférande konsekvent uppfylls samt att eventuella
intressekonflikter hanteras pa lampligt satt.

10. Handelsskyldighet i aktier och vissa

derivat

EU:s férordning nr 600/2014 om marknader for finansiella
instrument ("MiFIR”) féreskriver handelsskyldighet for vissa
typer av instrument. Exempelvis ska i regel aktier som &r
godkénda for handel pa en reglerad marknad eller som handlas pa
en handelsplats handlas pa reglerade marknader, MTF eller med
en Sl. OTC-handel med aktier &r endast mdjligt dar handeln
antingen:

(@) 4r icke-systematisk, ad-hoc, oregelbunden och sallan
forekommande, eller

(b) bedrivs mellan jambordiga och/eller professionella motparter
och inte bidrar till prisbildningsprocessen.

Enligt MiFIR géller dven handelsskyldighet for vissa derivat som
ar foremal for clearingkravet i enlighet med EMIR och vilka
betraktas som tillréckligt likvida i enlighet med MiFID Il. Om
derivatet paverkas av handelsskyldigheten kan derivatet enbart
handlas pa en reglerad marknad, MTF eller OTF (inte genom en
systematisk internhandlare). EU-Kommissionen antar tekniska
standarder avseende vilka derivat som paverkas av
handelsskyldigheten for derivat.

Banken ska sakerstélla att den handel som den deltar i
dverensstammer med en sadan handelsskyldighet.

11. Utférande av order avseende fondandelar
som inte ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller MTF (Multilateral

handelsplattform)

Banken kommer att utféra ordrar med avseende pa fondandelar
genom att vidarebefordra ordern till det relevanta
fondforvaltningsbolaget (eller motsvarande) eller genom att
vidarebefordra ordern till ett annat vardepappersinstitut for
vidarebefordran till fondférvaltningsbolaget for utférande i
enlighet med fondférordningarna (eller motsvarande).

12. Portféljférvaltning

Nar Banken tillhandahaller diskretionar portféljforvaltning och
samtidigt utfor mottagna order eller beslut att handla gallande
kundportfoljen kommer det att goras i enlighet med detta
dokument.

13. Avslutshantering, sammanlaggning samt

fordelning av order

Banken ska utfora kundordrar snabbt, effektivt och rattvist och
utférda ordrar ska registreras och fordelas snabbt och korrekt.
Jamforbara ordrar utfors omgéaende och i den tidsordning de togs
emot savida detta inte om6jliggérs av orderns egenskaper, radande
marknadsférhallanden eller om ndgot annat kréavs pa grund av
kundens intressen.

Banken kan lagga samman en kunds order med andra kunders
ordrar och/eller med transaktioner for Bankens egen rékning
savida det ar osannolikt att sammanlaggningen generellt kommer
att vara till nackdel fér en enskild kund vars order &r inkluderad.
Sammanlaggningen kan vara till nackdel med avseende pa en
enskild order.

En sammanlagd order som utforts i sin helhet férdelas pa det
genomsnittliga priset. Om en sammanlagd order endast kunnat
utforas delvis kommer den del som utforts att férdelas lika pa det
genomsnittliga priset. Om Banken lagger samman en kundorder
med en transaktion for egen rdkning och den sammanlagda ordern
bara utfors delvis ska Banken vid fordelningen av de berérda
affarerna prioritera kunden framfér Banken, med annat &n att
Banken pa rimliga grunder kan visa att det utan denna
kombination inte skulle ha kunnat utféra ordern till lika
fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget, i vilket fall Banken ager
rétt att fordela transaktionen for egen rékning proportionellt i
enlighet med faststéllda fordelningsprinciper. En férdelning av
ber6rda affarer far inte ske pa ett satt som ér till nackdel for
kunden.

14. Stérningar i marknaden eller

handelssystem

Vid stérningar pa marknaden eller i Bankens egna system pa
grund av, till exempel, avbrott eller otillracklig tillgang till
tekniska system kan det, enligt Bankens &sikt, vara oméjligt eller
olampligt att utféra ordrarna i enlighet med de metoder som
beskrivs i detta dokument. Banken kommer da att vidta alla
rimliga &tgarder for att utfora ordrarna pé& basta méjliga villkor for
kunden.

15. Andringar

Banken kommer regelbundet att se 6ver och, vid behov, uppdatera
principerna for utférande av ordrar, liksom detta dokument.
Sédana dndringar kommer att finnas tillgangliga pa Bankens
webbplats www.handelsbanken.se eller pa Bankens kontor.
Kunder som Banken har en fortlépande kundrelation med ska
meddelas vid varje vasentlig forandring av Bankens arrangemang
eller principer for utférande av ordrar. Andringar géller fran det att
de publiceras pa hemsidan.

16. Rapporteringsskyldighet avseende

potentiellt marknadsmissbruk

Inom EU finns en skyldighet for bland annat banker, andra
vardepappersinstitut och marknadsplatser m.fl. att rapportera till
lokal myndighet om de upptécker ordrar eller transaktioner som
kan antas utgéra eller ha samband med insiderbrott eller
marknadsmanipulation. Rapportering kan t.ex. komma att ske av
order och eller transaktioner déar kund handlar med sig sjalv
(lagger in kop- respektive siljorder i samma vardepapper). Sadana
transaktioner kan utgora otillborlig marknadspaverkan. F6r mer
information se EU:s férordning nr 596/2014 om
marknadsmissbruk (MAR) och direktiv 2014/57/EU om
straffrattsliga pafoljder for marknadsmissbruk (CS MAD) av den
3 juli 2016.

17. Rapportering avseende basta mdjliga

utférande

Banken ska arligen sammanfatta och offentliggéra, for varje klass
av finansiella instrument sdsom det anges i bilagorna, de fem de
fem framsta handelsplatserna/maklarna i termer av
handelsvolymer dar banken har utfért kundordrar under det
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foregdende aret. Banken kommer ocksa att publicera en
sammanfattning av deanalyser som har gjorts och de slutsatser
som har dragits av Bankens 6vervakning av de handelsplatser dar
banken utférde kundordrar under foregaende ar. Dessa ska
publiceras pa Bankens webbplats i maskinlasligt elektroniskt
format, tillgangligt for allméanheten for nedladdning.

Vidare ska Banken, dar denna agerar som systematisk
internhandlare, marknadsgarant eller annan typ av
likviditetsleverantor, pa kvartalsmassig basis, per den forsta dagen
i februari, maj, augusti och november, kostnadsfritt for
allmanheten offentliggora data avseende kvaliteten pa
transaktionerna pa den handelsplatsen for varje marknadssegment
déar Banken bedriver sadan verksamhet och for varje enskild typ av
finansiella instrument.

18. Overvakning och dversyn

Banken har implementerat ett styrningsramverk och en
kontrollprocess for att dvervaka vilken kvalitet pa utférandet som
uppnés, samt kvaliteten pa och lampligheten i dess
utforandearrangemang och dessa principer, for att identifiera och
korrigera eventuella brister. Banken ska gdra en dversyn av
arrangemangen och principerna minst en gang per ar eller da en
vasentlig férandring intraffar som paverkar Bankens
forutsattningar att fortsétta att uppna basta mojliga resultat for sina
kunder.

Om en gor en rimlig och proportionerlig begaran om upplysningar
om Bankens principer eller arrangemang och hur Banken ser dver
dem ska Banken svara pa ett tydligt satt och inom rimlig tid.
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Bilagor

I bilagorna erbjuder Banken en 6versikt 6ver nar och hur Banken kan tillhandahalla det basta mojliga utforandet i férhallande till
transaktioner som utfors for olika klasser av finansiella instrument och for olika aktiviteter i forhallande till dessa.

Observera att det inom tillgdngsklasserna kan finnas vissa transaktioner som inte kommer att vara féremal for den generella
bedémningen och Banken lyfter da fram dessa dar det &r mojligt.

Under begransade omstandigheter kan det ocksé finnas specifika fakta i forhallande till en viss order som kan &ndra den generella
beddmning som har angetts.
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Bilagal Finansiella Instrument

Instrument for vilka Bankens principer fér utférande av ordrar géller
Principerna tillampas pa foljande uttémmande lista dver finansiella instrument enligt MiFID 11 (se bilaga 1, avsnitt C).

1
2.
3.
4

11.

Overléthara vérdepapper;

Penningmarknadsinstrument;

Andelar i foretag for kollektiva investeringar;

Optioner, futures, swappar, rantesakringsavtal och varje annat derivatkontrakt som avser vardepapper, valutor, rantor eller
avkastningar, utslappsratter, eller andra derivatinstrument, finansiella index eller finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller
kontant;

Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat derivatkontrakt som avser rdvaror, som maste avvecklas kontant eller kan
avvecklas kontant pa en av parternas begéran av ett annat skél &n fallissemang eller ndgon annan handelse som leder till kontraktets
upphorande;

Optioner, futures, swappar och varje annat derivatkontrakt som avser rvaror som kan avvecklas fysiskt, forutsatt att de handlas pa en
reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform, med undantag fér de grossistenergiprodukter som handlas pa en OTF-
plattform och som maste avvecklas fysiskt;

Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat derivatkontrakt som avser ravaror, som kan avvecklas fysiskt, som inte omnamns i
6 ovan och som inte har kommersiella &ndamal, vilka anses ha samma egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument;
Derivatinstrument fér 6verforing av kreditrisk;

Finansiella kontrakt avseende prisdifferenser (CFD:er);

. Optioner, futures, swappar, rantesékringsavtal och varje annat derivatkontrakt som avser klimatvariabler, fraktavgifter eller

inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk statistik, som maste avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant pé en av
parternas begaran (av ett annat skél &n fallissemang eller ndgon annan handelse som leder till kontraktets upphdrande), samt varje annat
derivatkontrakt som avser tillgangar, rattigheter, skyldigheter, index och atgarder som inte tidigare omnamnts i detta avsnitt, vilka anses
ha samma egenskaper som andra finansiella derivatinstrument, med utgangspunkt i bland annat om det handlas pa en reglerad marknad,
OTF-plattform eller en MTF-plattform,;

Utslappsratter som bestar av enheter som erkénts med avseende pé kraven i direktiv 2003/87/EG (system for handel med
utslapssratter).

Utdver det ovanstéende, och i enlighet med principerna, kommer Banken att stréava efter att tillampa motsvarande krav dven vad galler
andra transaktioner i valuta, (sdsom) avistatransaktioner i valuta.
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Bilaga 2.1 AKTIER

Béasta mdjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

handlingsfrihet for Banken

Dér slutgiltigt pris beror pa hur Banken utfér | Ja
affdren

Exekverbara (tvavags) priser Nej
Utférande av order

Med handlingsfrihet fér Banken Ja
Med specifika instruktioner och utan Nej

Nettning (unwind) och andra
omstruktureringar av kundens position

Ej tillampbart

Transaktion som foljer pé tillhandahallande
av investeringsradgivning

Ja

Relativ betydelse av utférandefaktorer
Pris

Kostnad
Snabbhet

1
2
3
4. Sannolikhet att ordern utfors och avvecklas
5. Storlek

6

Transaktionstyp eller andra relevanta faktorer som kan péverka transaktionens genomférande

Undantag

Den viktigaste utférandefaktorn for att uppna Basta mojliga utforande ar i regel pris. Handlaren kommer dock att sammanvéaga samtliga
relevanta utforandefaktorer samt radande marknadsforutsattningar nar en order utfors.

Exempel

e For stora ordrar i illikvida underliggande, snabbhet och sannolikhet att ordern utfors och avvecklas samt vilken paverkan pa marknaden

ordern kan fa ar i regel viktigare &n pris.

e For blockaffarer: Pris, Sannolikhet att ordern utférs och avvecklas.
e Om vi garanterar utférande mot ett visst jamforelseindex &r inte Basta méjliga utférande tillampligt.
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Bilaga 2.2 SKULDINSTRUMENT (i) Obligationer
(i) Penningmarknadsinstrument

Bésta mdjliga utférande Kommentar

Request for quote (RFQ,

anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds Nej savida inte kunden forlitar sig pa Grundat pa branschpraxis klarar
Banken professionella kunder vanligtvis det

fyrdubbla testet

Exekverbart (tvavags) pris Nej

Utférande av order
Med handlingsfrihet fér Banken Ja

Med specifika instruktioner och utan Nej
handlingsfrihet for Banken

Nettning (unwind) och andra
omstruktureringar av kundens position

Produkter utfardade av Handelsbanken pa Nej savida inte kunden forlitar sig pa oss | Marknadspraxis i det har fallet & normalt att
andrahandsmarknaden kunderna inhdmtar konkurrerande anbud
Transaktion som féljer pa Ja

tillhandahéllande av
investeringsradgivning

Emissioner pa primarmarknaden — nar en kund lagger en "order” i forhallande till en auktion uppfyller Banken sina ataganden om basta
utférande vid uppfyllandet av den ordern, helt eller delvis, till priset i auktionen.

Nar kunden tillater "at best”-ordrar och inte specificerar prisniva eller en specifik tid for utforandet, kommer Banken att acceptera en sadan
order som en "at market”-order och ddrmed kommer bésta méjliga utférande att gélla.

Relativ betydelse av utférandefaktorer
1. Maojlighet till utférande

2. Pris

3. Storlek
4. Snabbhet
5. Kostnad
6

Transaktionens art
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Bilaga 2.3 RANTEDERIVAT

(i) terminer och optioner godkanda for
handel pa en handelsplats

(if) swappar, terminer och 6vriga

rantederivat

Bésta mdjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Dér det slutliga priset beror p& hur Banken
utfor affaren

Ja

Exekverbara (tvavags) priser

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Utforande av order

Med handlingsfrihet fér Banken

Ja

Med specifika instruktioner och utan
handlingsfrihet for Banken

Nej

Nettning (unwind) och andra
omstruktureringar av kundens position

Derivat och produkter inte utfardade av
Handelshanken pé& andrahandsmarknaden

Nej savida inte kunden forlitar sig pa oss

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Produkter utfardade av Handelsbanken pa
andrahandsmarknaden

Nej savida inte kunden forlitar sig pa oss

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Transaktion som foljer pé tillhandahallande
av investeringsradgivning

Ranteverksamheten kommer enbart att acceptera ordrar i situationer dar den typen av ordrar inte ger upphov till ndgon befogad forvantan.

Relativ betydelse av utférandefaktorer
1. Pris

Majlighet till utforande
Storlek

Snabbhet
Kostnad

2
3
4. Transaktionens art och andra beaktanden som géller utférandet av ordern
5
6




S001 Principer for utférande av ordra 1.0 2018-01-03 1D 171228 14:14:50

Handelsbanken

BILAGA

12 (18)

Bilaga 2.4 VALUTADERIVAT

Swappar, terminer och 6vriga valutaderivat

Bésta mdjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Dér det slutliga priset &r beroende av
kvaliteten pa Bankens utforande

Ja

Géller enbart for optioner

Exekverbara (tvavags) priser

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Utforande av order

Med handlingsfrihet fér Banken

Ja

Med specifika instruktioner och utan
handlingsfrihet for Banken

Se ordertyper nedan

Nettning (unwind) och andra
omstruktureringar av kundens position

Derivat och produkter inte utfardade av
Handelshanken pé andrahandsmarknaden

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Produkter utfardade av Handelsbanken pa
andrahandsmarknaden

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Transaktion som foljer pé tillhandahallande
av investeringsradgivning

Ja

Stop/Loss-ordrar - Nar kunden skickar en stop”-order maste kunden specificera den prisniva till vilken ordern ska utlosas och for vilken
tidsperiod som orden ska forbli giltig. ”Stop”-ordern kommer att utlésas nar marknadsforutsattningarna tillater utférande, nar ordern val har

utlosts blir den en order ”pa marknaden”. Vi garanterar inte att ordern kommer att uppfyllas pa

S

stop”-niva.

"Take profit”-ordrar — ordern kommer att utldsas nr marknadsforutsattningarna medger utférande och det finns en kvantitet tillganglig,

helt eller delvis.

”Benchmark”-ordrar — sésom "Fixing”-ordrar, i det fall hela storleken inte kan fyllas kommer den &terstdende volymen att behandlas som
en marknadsorder och darmed kommer bésta utférande att gélla.

Nar kunden tillater "at best”-ordrar och inte specificerar prisniva eller en specifik tid for utférandet, kommer Banken att acceptera en sadan
order som en "at market”-order och ddrmed kommer bésta utférande att gélla.

Relativ betydelse av utférandefaktorer
1. Majlighet till utférande

2. Pris

3. Storlek
4. Snabbhet
5. Kostnad
6

Transaktionens art
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Bilaga 2.5 STRUKTURERADE PRODUKTER (i) Ovriga obligationer
(i1) Vardepapperiserade derivat

Bésta mdjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

handlingsfrihet for Banken

Exekverbara (tvavags) priser Nej
Utférande av order

Med handlingsfrihet foér Banken Ja
Med specifika instruktioner och utan Nej

Nettning (unwind) och andra
omstruktureringar av kundens position

Ej tilldmpbart

av investeringsradgivning

Affarer pa andrahandsmarknaden i Ja
vardepapper emitterade av Handelsbanken
Transaktion som foljer pé tillhandahallande | Ja

Primarmarknadstransaktioner ar inte foremal for basta majliga utforande pa grund av att det &r en transparent process dar den som

genomfor en upphandling kontaktar ett antal motparter som staller priser och darigenom far en god uppfattning av prishilden.

P& andrahandsmarknaden kvoterar vi riskbaserade priser som principal och en kund har sedan valet att handla, eller avsta fran att handla, pa
dessa priser. Vanligtvis ar Handelshanken enda prisstallare for de strukturerade produkter som emitterats och distribuerats till slutkund av

Handelsbanken.

Relativ betydelse av utférandefaktorer
1. Sannolikhet att ordern utfors och avvecklas

2. Pris

3. Storlek
4. Kostnad
5. Snabbhet
6

Transaktionstyp eller andra relevanta faktorer som kan péaverka transaktionens genomférande
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Bilaga 2.6a AKTIEDERIVAT

Bésta mdjliga utférande

Kommentarer

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

handlingsfrihet for Banken

Exekverbara (tvavags) priser Nej
Utférande av order

Med handlingsfrihet fér Banken Ja
Med specifika instruktioner och utan Nej

Nettning (unwind) och andra
omstruktureringar av kundens position

Ja, nar det ar tillampbart

Affarer pa andrahandsmarknaden i
vardepapper emitterade av Handelsbanken

Ja, nar det ar tillampbart

Transaktion som foljer pa tillhandahallande
av investeringsradgivning

Ja

Relativ betydelse av utférandefaktorer
Pris

1

2. Kostnad
3. Snabbhet
4. Storlek
5
6

Sannolikhet att ordern utfors och avvecklas

Transaktionstyp eller andra relevanta faktorer som kan péverka transaktionens genomférande
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Bilaga 2.6b AKTIESWAPPAR

Bésta mdjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

omstruktureringar av kundens position

Exekverbara (tvavags) priser Nej
Utférande av order

Med handlingsfrihet fér Banken Ja
Med specifika instruktioner och utan Nej
handlingsfrihet for Banken

Nettning (unwind) och andra Ja

Relativ betydelse av utférandefaktorer
Sannolikhet att ordern utfors och avvecklas

1

2. Pris

3. Storlek
4. Kostnad
5. Snabbhet
6

Transaktionstyp eller andra relevanta faktorer som kan paverka transaktionens genomférande
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Bilaga 2.7 RAVARUDERIVAT

(i) terminer och optioner godkanda for

handel pa en handelsplats
(i) ovriga ravaruderivat

Bésta mdéjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Dér det slutliga priset &r beroende av
kvaliteten pa Bankens utforande

Ja

Exekverbara (tvavags) priser

Ej tilldmpbart

Ovanligt pa den har marknaden

Utforande av order

Med handlingsfrihet fér Banken

Ja

Med specifika instruktioner och utan
Handlingsfrihet for Banken

Nej

Nettning (unwind) och andra
omstruktureringar av kundens position

Derivat och produkter inte utfardade av
Handelshanken pé& andrahandsmarknaden

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Produkter utfardade av Handelsbanken pa
andrahandsmarknaden

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Transaktion som foljer pé tillhandahallande
av investeringsradgivning

Ja

Platsen dar affarer i rAvaruterminer kan utféras maste dverenskommas med kunden fore utforandet.

Stop/Loss-ordrar - Nar kunden skickar en ”stop”-order maste kunden specificera den prisniva till vilken orden ska utféras och for vilken
tidsperiod som ordern ska forbli giltig. ”Stop”-ordern kommer att utforas nar marknadsforutsattningarna tillater utforande, nar ordern val

har utforts blir den en order ”pa marknaden”. Vi garanterar inte att ordern kommer att uppfyllas pa

2

stop”-nivan.

”Benchmark”-ordrar — ordrar av typen “Market on close” och "Trading at Settlement” kan dverforas till dvriga tredjepartsméklare, och i det

fall hela storleken inte kan fyllas kommer den aterstdende volymen att behandlas som en marknadsorder och darmed kommer bésta

utférande att galla.

Relativ betydelse av utférandefaktorer
1. Pris

Majlighet till utférande
Storlek

Snabbhet
Kostnad

2
3
4. Transaktionens art och andra beaktanden som géller utférandet av ordern
5
6
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Bilaga 2.8 UTSLAPPSRATTER

Bésta mdjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ, anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds

Nej savida inte kunden forlitar sig pa
Banken

Grundat pa branschpraxis klarar
professionella kunder vanligtvis det
fyrdubbla testet

Exekverbara (tvavags) priser

Ej tilldmpbart

Ovanligt pa den har marknaden

Utférande av order

av investeringsradgivning

Med handlingsfrihet fér Banken Ja

Med specifika instruktioner och utan Nej Se ”Stop/Loss”- och "Benchmark”-ordrar
handlingsfrihet for Banken nedan.

Transaktion som foljer pé tillhandahallande | Ja

Stop/Loss-ordrar - Nar kunden skickar en stop”-order maste kunden specificera den prisniva till vilken ordern ska utféras och for vilken
tidsperiod som ordern ska forbli giltig. ”Stop”-ordern kommer att utforas nar marknadsforutsattningarna tillater utforande, nar ordern val

har utforts blir den en order ”pa marknaden”. Vi garanterar inte att ordern kommer att uppfyllas pa

2

stop”-niva.

”Benchmark”-ordrar — ordrar av typen ”Market on close” och "Trading at Settlement” kan dverforas till 6vriga tredjepartsméklare, och i det
fall hela storleken inte kan fyllas kommer den aterstdende volymen att behandlas som en marknadsorder och darmed kommer basta méjliga

utférande att galla.

Relativ betydelse av utférandefaktorer
1. Pris

Sannolikhet for utférande
Storlek

Snabbhet
Kostnad

2
3
4. Transaktionens art och andra beaktanden som géller utférandet av ordern
5
6
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Bilaga 2.9 OVRIGA INSTRUMENT

(i) transaktioner med vardepapperslan

(i1) repotransaktioner

Tillampligt scenario

Bésta mdjliga utférande

Kommentar

Request for quote (RFQ,
anbudsinfordran)

Dér fast pris erbjuds Ja Nej savida inte kunden forlitar | Grundat pa branschpraxis
sig pa Banken klarar professionella kunder

det fyrdubbla testet.

Dar slutgiltigt pris beror p& hur Ja Ja

Banken utfor afféren

Exekverbara (tvavégs) priser Nej Nej

Utférande av order

Med handlingsfrihet for Banken Ja Ja

Med specifika instruktioner och utan | Ja Nej savida inte kunden forlitar | Grundat pa branschpraxis

handlingsfrihet for Banken sig pa oss klarar professionella kunder
det fyrdubbla testet.

Transaktion som féljer pa Ja Ja

tillhandahéallande av
investeringsradgivning

Relativ betydelse av utférandefaktorer

1
2

4
5.
6

. Pris
. Typ av langivare
3.

Typ av lantagare

Storlek

Tillganglighet pa instrument att 1ana in eller lana ut

Transaktionstyp eller andra relevanta faktorer som kan péaverka transaktionens genomforande
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